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MICEX

ММВБ

www.micex.ru

ММВБ

• ведущая российская биржа

• среднедневные обороты 175,4 млрд. руб. 

(6,9 млрд. долл.)

• в 2007 году вошла в число 20 

крупнейших фондовых бирж мира

• торги по 1229 ценным бумагам 758 

эмитентов



(c) 2010 Арьков В.Ю. 2

Структура оборота ММВБ
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Листинг ценных бумаг

• Листинг ФБ ММВБ (ценные бумаги, 
прошедшие процедуру листинга и допущенные
к обращению на Бирже): 
– котировальный список «А» первого уровня
– котировальный список «А» второго уровня
– котировальный список «Б»

– котировальный список «В»

• Внесписочный сектор
– ценные бумаги, которые могут быть объектом
сделок, совершаемых на ФБ ММВБ, без включения
в котировальные списки

Индексы ММВБ
индексы рынка акций

• композитный индекс
– Индекс ММВБ

• отраслевые индексы
– MICEX O&G, MICEX PWR, MICEX TLC, 

MICEX M&M, MICEX MNF

• капитализационные индексы
– MICEX LC, MICEX MC и MICEX SC

индексы рынка облигаций

• индекс государственных облигаций
– MICEX RGBI

• индекс корпоративных облигаций
– MICEX CBI (Corp Bond Index)
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Индексы ММВБ

Индексы ММВБ
• Индекс ММВБ
• Индекс ММВБ10

• MICEX O&G

• MICEX PWR

• MICEX TLC

• MICEX M&M

• MICEX MNF

• MICEX LC

• MICEX MC

• MICEX SC

• MICEX CBI TR

• MICEX CBI CP

• MICEX CBI GP

• MICEX CBI TR 3Y

• MICEX CBI TR 5Y

• MICEX CBI CP 3Y

• MICEX CBI CP 5Y

• MICEX CBI GP 3Y

• MICEX CBI GP 5Y

• Технический индекс акций
• Технический индекс
облигаций

• Технический индекс паёв
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Удельный вес Ц.Б.

Ротация

• 30 апреля 2008 года
• Реорганизация ОАО РАО «ЕЭС России»

• Обыкновенные и привилегированные акции
ОАО РАО «ЕЭС России» исключены из баз
расчета индексов ММВБ. 

• Вместо исключенных акций в базу расчета
Индекса ММВБ включены обыкновенные
акции ОАО «ГидроОГК» и ОАО
«Полиметалл». 
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Индекс ММВБ

• Индекс ММВБ (рассчитывается с 22.09.1997)

• Взвешенный по эффективной капитализации
индекс рынка наиболее ликвидных акций
российских эмитентов, допущенных к
обращению в ЗАО «ФБ ММВБ». 

• Индекс ММВБ пересчитывается в реальном
времени при совершении в режиме основных
торгов каждой сделки с акциями, 

включенными в базу расчета индекса.

Индекс ММВБ:

Сектора экономики
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Индекс ММВБ 10

• 10 наиболее ликвидных акций, допущенных к
обращению в ЗАО «ФБ ММВБ»

– blue chips

• Средняя арифметическая простая

• Начальное значение индекса 100 п. (1997)

• Начальное значение поправочного
коэффициента k0 = 100

• Состав пересматривается ежеквартально
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База расчета индекса ММВБ 10

(май 2009)
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MICEX-10    (2009)

Индекс ММВБ 10

• Расчет индекса

• Поправочный
коэффициент
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Капитализационные индексы
• Ценовые взвешенные по рыночной капитализации
индексы наиболее ликвидных акций российских
эмитентов, допущенных к обращению на Фондовой
бирже ММВБ. 

– MICEX LC (MICEX Large Cap Index) – индекс акций
компаний высокой капитализации

– MICEX MC (MICEX Mid Cap Index) – индекс акций
компаний стандартной капитализации

– MICEX SC (MICEX Start Cap Index) – индекс акций
компаний базовой капитализации

• Начальное значение 1000 пунктов (31.12.2004)

– Пересмотр состава баз расчета ежеквартально
• В расчет принимается только доступная для инвестирования доля
акционерного капитала компаний (float-weighted)

Сегментация рынка



(c) 2010 Арьков В.Ю. 11

Структура корзин индексов

Отраслевые индексы
• Ценовые взвешенные по рыночной капитализации
индексы наиболее ликвидных акций российских
эмитентов, допущенных к обращению на Фондовой
бирже ММВБ. 
– MICEX O&G (MICEX Oil & Gas Index) нефть/газ
– MICEX PWR (MICEX Power Index) энергетика
– MICEX TLC (MICEX Telecommunication Index) телекомы
– MICEX M&M (MICEX Metals and Mining Index) –
металлургическая и горнодобывающая отрасли

– MICEX MNF (MICEX Manufacturing Index) –машиностроение
• Начальное значение 1000 пунктов (31.12.2004). 

• Пересмотр состава 1 раз в квартал
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Динамика индексов ММВБ (апр.08)

Капитализация (апр.2008)
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Динамика индексов ММВБ
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Индексы рынка корпоративных
облигаций

• Индекс корпоративных облигаций
ММВБ (2003)

• Взвешенный по объемам выпусков
индекс облигаций корпоративных
эмитентов, допущенных к обращению на
Фондовой бирже ММВБ

• Пересмотр баз расчета индекса MICEX 
CBI производится ежеквартально.
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Индексы корпоративных облигаций
– MICEX Corporate Bond Index, MICEX CBI

• Взвешенный по объемам выпусков индекс облигаций
корпоративных эмитентов, допущенных к обращению на
Фондовая бирже ММВБ. 
– Начальное значение 100 п. (31.12.2002)

– Максимальный удельный вес облигаций одного эмитента менее 30%

– База расчета индекса: 40 выпусков облигаций 22 эмитентов. 

• индекс чистых цен
– изменение стоимости облигаций без учета накопленного купонного
дохода

• индекс валовых цен
– изменение стоимости облигаций и величины накопленного купонного
дохода при условии изъятия купонных выплат

• индекс совокупного дохода
– изменение стоимости облигаций и накопленного купонного дохода
при условии реинвестирования купонных выплат

MICEX CBI: 22 эмитента
• ОАО "Газпром"

• ОАО "ЛУКОЙЛ"

• ОАО "ФСК ЕЭС"

• ЗАО "Газпромбанк"

• ОАО "АИЖК"

• ОАО "Россельхозбанк"

• ОАО Банк "Возрождение"
• ОАО "Вимм-билль-данн"

• ЗАО "НОМОС-БАНК"

• ОАО "ВолгаТелеком"

• ОАО "Дальсвязь"

• ОАО "Корпорация "ИРКУТ"

• ОАО "Мосэнерго"

• ОАО "Российские железные
дороги"

• ОАО "Сибирьтелеком"

• ОАО "СИБУР Холдинг"
• ОАО "ТрансКредитБанк"

• ОАО "ЦентрТелеком"

• ОАО «МОЭСК»

• ОАО "ОГК-5"

• ООО "ХКФ Банк"

• ОАО "УРСА Банк"


